STYRELSENS FOR NYAB ABP REDOGORELSE TILL AKTIEAGARE OCH
ARBETSTAGARE I SAMBAND MED FORESLAGEN GRANSOVERSKRIDANDE
OMBILDNING

Denna redogorelse har upprittats av styrelsen for NYAB Abp, ett finskt publikt aktiebolag med
organisationsnummer 2393685-6 (det "Nuvarande Bolaget”), i enlighet med 17 a kapitlet 6 § finska
aktiebolagslagen (624/2006, i dess dndrade lydelse) ("Finska Aktiebolagslagen”) i samband med den
foreslagna lagstadgade gransoverskridande ombildningen av det Nuvarande Bolaget (i Finland dven bendmnt
som flyttning av hemorten), varigenom det Nuvarande Bolaget, utan att upplosas eller likvideras, ombildas till
ett svenskt publikt aktiebolag (det "Ombildade Bolaget”), som ska Overta alla det Nuvarande Bolagets
tillgdngar, rattigheter, skyldigheter och skulder, och ska 6verfora sitt registrerade séte till Sverige, enligt vad
som anges i den griansoverskridande ombildningsplanen daterad pé eller omkring datumet for denna
redogorelse (den “Gransoverskridande Ombildningsplanen”) (den “Gransoverskridande
Ombildningen”).

Syftet med denna redogorelse ar att forklara och motivera de rattsliga och ekonomiska aspekterna av den
Gransoverskridande Ombildningen, sdsom konsekvenserna for det Ombildade Bolagets framtida
affirsverksamhet, samt konsekvenserna for det Ombildade Bolagets aktiedgare och arbetstagare. Denna
redogorelse kommer att vara tillginglig for aktiedgarna, arbetstagarna, och arbetstagarrepresentanterna i
enlighet med 17 a kapitlet 8 § Finska Aktiebolagslagen.

1 Rittsliga och ekonomiska aspekter

Den Gransoverskridande Ombildningen kommer att genomforas nir svenska Bolagsverket har
registrerat den Gransoverskridande Ombildningen i det svenska aktiebolagsregistret i enlighet med
24 a kapitlet 31 § svenska aktiebolagslagen (2005:551, i dess nuvarande lydelse) ("Svenska
Aktiebolagslagen”) ("Verkstillandedagen”).

Pa Verkstidllandedagen kommer f6ljande rattsliga konsekvenser av den Gransoverskridande
Ombildningen, i enlighet med 24 a kapitlet 32 § Svenska Aktiebolagslagen och 17 a kapitlet 28 §
Finska Aktiebolagslagen, att triada i kraft;

> det Nuvarande Bolagets registrerade sdte kommer 6verforas till Sverige och det Nuvarande
Bolagets rattsliga form kommer ombildas till ett svenskt publikt aktiebolag som omfattas
och regleras av svensk lag, inklusive Svenska Aktiebolagslagen,

> det Nuvarande Bolagets tillgdngar, rittigheter, skyldigheter och skulder kommer bli det
Ombildade Bolagets tillgdngar, riattigheter, skyldigheter och skulder,

> det Nuvarande Bolagets aktiedgare fortsétter att vara aktiedgare i det Ombildade Bolaget
aktie for aktie, under forutsattning att de inte utévar sin ratt till inlésen som angivet i den
Gransoverskridande Ombildningsplanen, och

> det Nuvarande Bolagets rattigheter och skyldigheter som féljer av anstillningsavtal eller
anstéllningsforhallanden och som existerar nir den Gréansoverskridande Ombildningen
trader i kraft ska bli det Ombildade Bolagets rattigheter och skyldigheter.

Den affarsverksamhet som for nirvarande bedrivs i det Nuvarande Bolaget kommer fortsétta att
bedrivas av det Ombildade Bolaget utan nigra forandringar till f6ljd av den Grénsoverskridande
Ombildningen.
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Den Gransoverskridande Ombildningen forvéintas inte paverka det Nuvarande Bolagets finansiella
stillning eller formaga att fullgéra sina skyldigheter gentemot sina borgenirer allteftersom de
forfaller. Den Griansoverskridande Ombildningen forvintas inte paverka det Nuvarande Bolagets
kunder, leverantorer eller andra kontraktuella motparter.

Det Nuvarande Bolagets aktier ar upptagna till handel p& den finska multilaterala
handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market Finland. Avsikten &r att ansoka om
avnotering av det Nuvarande Bolagets aktier frdn Nasdaq First North Growth Market Finland och
om upptagande till handel av det Ombildade Bolagets aktier pd den svenska multilaterala
handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market Sverige ("Nasdaq First North Sverige”).

Efter den Gransoverskridande Ombildningen och 6verforingen av notering forvantas det Ombildade
Bolaget att oka sin tillgang till kapitalmarknader, forbattra likviditeten i handeln med dess aktier,
stirka medvetenheten om det Ombildade Bolaget, och erhélla kommersiella fordelar. Vidare utfors
storsta delen av det Nuvarande Bolagets affirsverksamhet i Sverige och en svensk hemvist och
notering forvéantas att vara fordelaktigt for det Ombildade Bolaget fran ett kommersiellt perspektiv
savil som fran ett arbetsgivarattraktivitetsperspektiv. Dartill innehas en majoritet av det Nuvarande
Bolagets aktier av svenska aktieigare. Med forbehéll for krav om inlésen av aktier i det Nuvarande
Bolaget i enlighet med den Griansoverskridande Ombildningsplanen, forvintas den
Gransoverskridande Ombildningen inte att ha ndgon vasentlig paverkan pa det Nuvarande Bolagets
affarsverksamhet eller finansiella stillning. Det dr den Overgripande bedomningen att den
Gransoverskridande Ombildningen forvantas att vara fordelaktig for det Ombildade Bolaget och dess
aktiedgare.

Konsekvenser for aktieiigare
Allmént

Aktiedgarna i det Nuvarande Bolaget ska forbli aktiedgare i det Ombildade Bolaget och deras aktier i
det Nuvarande Bolaget ska omvandlas till aktier i det Ombildade Bolaget i forhéllande till deras
befintliga aktieinnehav med ett forhallande om 1:1 (de "Omvandlade Aktierna”). Det ska endast
finnas(1) aktieklass i det Ombildade Bolaget.

Inget vederlag ska utgd till aktiedgarna i det Nuvarande Bolaget i samband med den
Gransoverskridande Ombildningen. Saledes kommer den Gréanséverskridande Ombildningen inte
att ha nagon utspadningseffekt pa aktieinnehaven i det Ombildade Bolaget. Vidare bedoms den
Gransoverskridande Ombildningen inte att vésentligt paverka rittigheterna for det Nuvarande
Bolagets nuvarande aktiedgare i deras egenskap av aktiedgare i det Ombildade Bolaget.

Tilldelningen av de Omvandlade Aktierna baseras pa aktieinnehavet i det Nuvarande Bolaget pa en
avstimningsdag att faststillas i samband med fullféljandet av den Grinsoéverskridande
Ombildningen.

Det slutgiltiga totala antalet aktier i det Ombildade Bolaget som distribueras som Omvandlade aktier
ska bestimmas baserat pa antalet aktier i det Nuvarande Bolaget p en avstimningsdag att faststéllas
i samband med fullféljandet av den Gransoverskridande Ombildningen. Enligt omstdndigheterna
per dagen for denna redogorelse, med antalet aktier i det Nuvarande Bolaget uppgiende till
706 658 238, skulle séledes det totala antalet aktier i det Ombildade Bolaget bli 706 658 238.

De Omvandlade Aktierna ska levereras till aktiedgarna i det Nuvarande Bolaget pa
avstimningsdagen att faststillas i samband med fullf6ljandet av den Gransoverskridande
Ombildningen eller s& snart som mojligt darefter. De Omvandlade Aktierna ska levereras i form av
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aktier i det Ombildade Bolaget i Euroclear Sweden AB:s system for kontoforing av virdepapper eller
i form av si kallade link securities som representerar aktier i det Ombildade Bolaget i Euroclear
Finland Oy:s system for kontoféring av vardepapper eller genom liknande arrangemang. De
Omvandlade Aktierna levereras automatiskt, och ingen &tgird krdvs fran aktiedgarna i det
Nuvarande Bolaget i samband med detta.

En aktiedgare i det Nuvarande Bolaget har ritt att krdva inlosen av sina aktier i det Nuvarande
Bolaget i enlighet med 17 a kapitlet 18 § Finska Aktiebolagslagen innan beslut om den
Gransoverskridande Ombildningen &r fattat av den extra bolagsstimman i det Nuvarande Bolaget.
Sadan aktiedgare méste dven rosta mot beslutet om den Gransoverskridande Ombildningen pé den
extra bolagsstimman. Det Nuvarande Bolaget kommer att tillhandahalla en e-postadress eller annan
elektronisk adress for elektroniskt mottagande av ett inlosenansprak till sina aktiedgare.

Det foreslagna inlosenpriset per aktie i det Nuvarande Bolaget ska vara det volymvigda
genomsnittspriset for aktierna i det Nuvarande Bolaget i den offentliga handeln som arrangeras av
Nasdaq First North Growth Market Finland under en period om tre (3) manader som avslutas pa den
sista handelsdagen som foregir dagen for den extra bolagsstimman som beslutar om den
Gransoverskridande Ombildningen ("Inlésenpris™).

Inlosenpriset ska betalas, till de aktiedgare som har accepterat Inlosenpriset, inom tva (2) ménader
frdn fullféljandet av den Grinséverskridande Ombildningen. Aktiedgaren ska meddela det
Nuvarande Bolaget om sin accept av Inlosenpriset i samband med det elektroniska inlésenanspraket
eller pé den extra bolagsstimman som beslutar om den Grinséverskridande Ombildningen, eller i
varje fall inom en (1) manad frin dagen for den extra bolagsstimman som beslutar om den
Grinsoverskridande Ombildningen.

Skulle en aktiedgare inte acceptera villkoren for inlosen som foreskrivet i den Granséverskridande
Ombildningsplanen kan aktiedgaren enligt 17 a kapitlet 18 § Finska Aktiebolagslagen Gverlamna
arendet till skiljeférfarande enligt bestimmelserna i 18 kapitlet 3—5 §§ och 8-10 §§ Finska
Aktiebolagslagen om behandling av inl6sentvister.

Oversikt av skattekonsekvenser for aktieiigare i samband med den
Grinsoverskridande Ombildningen

Frén ett bolagsrattsligt perspektiv forblir det Ombildade Bolaget samma juridiska person som det
Nuvarande Bolaget. For det Nuvarande Bolagets aktiedgare som endast har skattemissig hemvist i
Finland eller Sverige bor darfor den Gransoverskridande Ombildningen inte utgora en avyttring av
aktierna som innehas i det Nuvarande Bolaget av sddana aktiedgare. Saledes bor den
Gransoverskridande Ombildningen inte orsaka négra direkta foljder betraffande inkomstskatt eller
overlatelseskatt for sddana aktiedgare. Dock kan, vid eventuell inl6sen av aktier, inlésenpriset, att
erhallas av aktiedgare som utovar sin ratt att kriva inlosen, som angivet i den Gransoverskridande
Ombildningsplanen, utgora skattepliktig inkomst for det Nuvarande Bolagets aktiedgare som enbart
har skattemassig hemvist i Finland eller Sverige.

For alla andra aktiedgare i det Nuvarande Bolaget, det vill sdga aktiedgare som enbart eller darutéver
har skattemassig hemvist i en annan jurisdiktion &n Finland eller Sverige, kommer eventuella
skattekonsekvenser av den Griansoverskridande Ombildning att vara avhiangiga skatterdtten i den
relevanta jurisdiktionen.

Fréan ett svenskt skatteperspektiv bor, efter den Gransoverskridande Ombildningen, utdelning frén
det Ombildade Bolaget till aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige som utgangspunkt
vara foremal for svensk kupongskatt med en skattesats om 30 procent for aktiedgarna. Sddan
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beskattning kan dock vara begransad enligt dubbelbeskattningsavtal som Sverige har ingatt med
andra ldnder, till exempel far, enligt det nordiska dubbelbeskattningsavtalet, inte kupongskatten pa
utdelning till aktiedgare som har skattemissig hemvist i en avtalsslutande stat (inklusive Finland)
overstiga 15 procent. Generellt sett bor kupongskatt som tas ut i Sverige i enlighet med det nordiska
dubbelbeskattningsavtalet om utdelning till en aktieigare som har skattemassig hemvist i Finland
berittiga sddan aktiedgare till en utlandsk skatteldttnad pa finsk inkomstskatt som tas ut pad samma
inkomst. Eventuell outnyttjad utlindsk skatteldttnad kan generellt sett foras vidare under fem
beskattningsar.

Alla aktieagare uppmuntras att konsultera med skatteridgivare i sina respektive jurisdiktioner
angdende de specifika skattekonsekvenserna av den Gransoverskridande Ombildningen for varje
enskild aktiedgare.

Oversikt av svenska lagar och bestiimmelser
Inledning

Det foljande ar en kortfattad 6versikt av svensk bolagsritt och virdepappersmarknadsritt, inklusive
en sammanstillning av vissa regler, gillande per dagen for denna styrelseredogorelse, som det
Ombildade Bolaget kommer att omfattas av fran och med Verkstéllandedagen och efter noteringen
pé Nasdaq First North Sverige. Oversikten #r inte avsedd att tillhandahilla en heltickande eller
uttommande beskrivning av alla regler som kommer att vara tillimpliga. Vidare kan reglerna som
beskrivs dndras eller omtolkas fran tid till annan, och det Ombildade Bolaget har ingen skyldighet
att uppdatera eller komplettera beskrivningen. AktieAgare som soker en heltdckande forstaelse av
det rattsliga ramverket som det Ombildade Bolaget kommer att omfattas av uppmuntras att
konsultera med sina egna professionella radgivare.

Aktiedgares foretradesrditt

I enlighet med Svenska Aktiebolagslagen har aktieigarna i ett svenskt aktiebolag som huvudregel
foretradesritt att teckna nya aktier som emitteras av bolaget i forhéllande till antalet aktier i bolaget
som redan innehas av varje respektive aktieigare, om inte annat anges i exempelvis bolagsstimmans
eller styrelsens emissionsbeslut. I enlighet med Svenska Aktiebolagslagen maste ett beslut av
bolagsstimman som avviker fran aktiedigarnas foretradesrdtt pad grund av bestimmelser i
emissionsbeslutet bitradas av aktiedgare med minst tva tredjedelar av sévil de avgivna rosterna som
de aktier som #r foretridda vid bolagsstimman. Dartill kraver ett sidant beslut att styrelsen for
bolaget upprittar ett forslag som forklarar skilen till avvikelsen fran aktieAgarnas foretradesritt och
grunderna for teckningskursen.

I enlighet med god sed pa aktiemarknaden dr det normalt godtagbart att en nyemission av aktier
avviker fran aktiedgarnas foretradesratt om sddan avvikelse, utifrin omstdndigheterna i det enskilda
fallet, pa objektiva grunder &r i aktiedgarnas intresse. Dessutom maste bolaget tydligt informera
aktiedgarna och aktiemarknaden om (i) skilen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt, och
(i) hur teckningskursen har bestdmts eller ska bestimmas och hur marknadsmaissigheten
sikerstallts eller ska sidkerstillas.

Vissa aktiedgare som ar bosatta i eller har en registrerad adress i vissa jurisdiktioner utanfor Sverige
eller Finland kanske inte kan utova foretrddesritt avseende sina aktieinnehav om inte ett
registreringsbevis, eller ett motsvarande dokument enligt de tillampliga vardepapperslagarna i deras
respektive jurisdiktioner, ar gillande eller ett undantag fran eventuell registrering eller liknande krav
enligt de tillampliga lagarna i deras respektive jurisdiktioner ar tillgangligt.
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2.3.3

Bolagsstammor
I enlighet med Svenska Aktiebolagslagen utévar aktiedgare sin beslutanderitt vid bolagsstimma.

I enlighet med Svenska Aktiebolagslagen och det Ombildade Bolagets foreslagna bolagsordning ska
arsstaimman, som ska hallas arligen inom sex (6) manader frin utgéngen av varje rakenskapsér,
besluta om, bland annat, f6ljande drenden:

> faststillelse av resultatrakningen och balansrdkningen samt koncernresultatrakningen och
koncernbalansrikningen,

> dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda balansriakningen,
> ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledaméterna och den verkstillande direktoren,
> val av och ersittning till styrelseledaméter, och

> val av och ersittning till revisorerna.

Utover arsstimman ska styrelsen sammankalla en extra bolagsstimma om (i) styrelsen anser att det
finns skail att halla en bolagsstimma fore den nésta ordinarie bolagsstimman eller (ii) om en revisor
i bolaget eller aktiedigare som innehar minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget skriftligen begir
att en bolagsstimma sammankallas for att behandla ett angivet drende.

En bolagsstimma behandlar drendena som kravs enligt Svenska Aktiebolagslagen och bolagets
bolagsordning samt eventuella drenden som styrelsen har foreslagit for den. Darutéver kan en
aktiedgare, enligt Svenska Aktiebolagslagen, ldmna in en skriftlig begéran till styrelsen om att
inkludera ett drende som faller inom bolagsstimmans kompetens pa dagordningen for nista
bolagsstimma, under forutsittning att begiran har lamnats in sju veckor fore bolagsstimman eller
annars i sddan god tid att den kan tas upp i kallelsen till stimman.

I enlighet med Svenska Aktiebolagslagen ska en bolagsstimma i ett publikt aktiebolag sammankallas
genom att publicera en kallelse till stimman pé det siatt som anges i bolagets bolagsordning och i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom annonsering i minst en i bolagsordningen angiven
rikstdckande dagstidning.

Svenska Aktiebolagslagen foreskriver att kallelse till arsstimma eller extra bolagsstimma dar en
andring av bolagsordningen ska behandlas ska utfirdas tidigast sex (6) veckor och senast fyra (4)
veckor fore bolagsstimman, medan en kallelse till extra bolagsstimma déir ingen dndring av
bolagsordningen ska behandlas ska utfardas tidigast sex (6) veckor och senast tva (2) veckor fore
bolagsstaimman.

I enlighet med Svenska Aktiebolagslagen och det Ombildade Bolagets foreslagna bolagsordning
maéste aktiedgare som Onskar att delta i en bolagsstimma vara inford i en utskrift eller annan
framstillning av aktieboken, vilken kommer att féras av Euroclear Sweden AB ("Euroclear
Sverige”), avseende forhéllandena sex bankdagar fore bolagsstimman och méste meddela bolaget
om sin avsikt att delta senast den dag som anges i kallelsen till stimman, vilken inte fir infalla
tidigare an femte vardagen fore stimman. Dartill méste en innehavare av forvaltarregistrerade aktier
som oOnskar att delta pa bolagsstimman tillfalligt registreras i bolagets aktiebok (sd kallad
rostrattsregistrering) senast fyra bankdagar fore bolagsstimman.

En aktiedgare far delta i en bolagsstimma personligen eller genom ombud. Dartill fir, enligt det
Ombildade Bolagets foreslagna bolagsordning, varje aktiedgare eller ombud ha hogst tva bitraden
nirvarande vid bolagsstimman under forutsittning att aktiedgaren har anmilt deras nérvaro i
enlighet med foregdende stycke.
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2.3.4

I enlighet med det Ombildade Bolagets foreslagna bolagsordning far styrelsen besluta att en
bolagsstaimma ska héllas i Lulea eller Stockholm.

Bolagsstimmobeslut kraver generellt sett godkdnnande av majoriteten av de avgivna résterna och
det finns generellt sett inga krav for bolagsstimmans beslutsférhet. Dock tillimpas andra
majoritetskrav pa vissa beslut. Till exempel kraver dndring av bolagsordningen, nyemission av aktier
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och godkinnande av den gransoéverskridande
ombildningsplanen i en grinsoverskridande ombildning normalt sett tva tredjedelar av savil de
avgivna rosterna som de aktier som ar foretrddda vid bolagsstimman, medan exempelvis vid val av
en styreledamot valjs den kandidat som erhéller flest roster (det vill sdga dven om rdsterna som
erhallits av kandidaten inte motsvarar majoriteten av de avgivna rosterna). Det finns dven regler i
Svenska Aktiebolagslagen som foreskriver mer langtgdende majoritetskrav for vissa
bolagsstimmobeslut, exempelvis méste ett beslut om dndring av ett publikt aktiebolag till ett privat
aktiebolag bitrddas av samtliga aktiedgare som dr nirvarande vid bolagsstimman och de maéste
foretrdda minst nio tiondelar av samtliga aktier i bolaget. Varje aktie i det Ombildade Bolaget
kommer att berittiga sin innehavare till att avge en (1) rost vid bolagsstimmor.

Utdelning och andra vardeoverforingar

Enligt svenska arsredovisningslagen (1995:1554, i dess nuvarande lydelse) delas eget kapital upp i
bundet och fritt eget kapital. Uppdelningen mellan bundet eget kapital och fritt eget kapital ar
relevant vid faststillande av utdelningsbara medel. Aktiekapital, bunden 6verkursfond,
uppskrivningsfond, reservfond, kapitalandelsfond och fond for utvecklingsutgifter dr bundet eget
kapital. Fritt eget kapital bestér av fria fonder och balanserad vinst for det innevarande och tidigare
rakenskapsar.

Beloppet for eventuell utdelning eller andra vardeoverforingar begransas till utdelningsbara medel,
det vill sdga en vardedverforing far inte dga rum om det inte finns full tickning for bolagets bundna
egna kapital efter oOverforingen. Berdkningen ska grunda sig pd den senast faststéllda
balansriakningen med beaktande av #ndringar i det bundna egna kapitalet som har skett efter
balansdagen. Vidare foreskriver Svenska Aktiebolagslagen att utdelning endast far genomféras om
det framstar som forsvarligt med hiansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pa storleken av det egna kapitalet, och (ii) bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i ovrigt. Om bolaget dr ett moderbolag, ska hinsyn tas adven till de krav som
koncernverksamhetens art, omfattning och risker stiller pd koncernens egna kapital samt till
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Utdelning pé aktier kraver ett beslut av bolagsstimman som bitratts av majoriteten av de avgivna
rosterna vid bolagsstimman. Om bolagsstimman ska behandla en fraga om utdelning, ska styrelsen,
eller om forslaget vicks av ndgon annan, forslagsstillaren uppritta ett forslag till beslut. Om den
foreslagna utdelningen ska behandlas pa en extra bolagsstimma ska forslaget ange hur stor del av
det disponibla beloppet som ir tillgéngligt efter det senast fattade beslutet om virdedverforing.
Bolagsstimman far besluta om utdelning av ett stérre belopp dn vad styrelsen har foreslagit eller
godkint endast om (i) sddan skyldighet finns enligt bolagsordningen eller (ii) utdelningen beslutas
pa yrkande av en aktiedgarminoritet som innehar minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget (se
vidare nedan).

I enlighet med Svenska Aktiebolagslagen ska &rsstimman péd begiran av aktieigare som innehar
minst en tiondel av samtliga aktier besluta om utdelning av upp till hélften av vad som &terstar av
arets vinst enligt den faststillda balansrdkningen sedan avdrag har gjorts for (i) balanserad forlust
som overstiger fria fonder, (ii) belopp som enligt lag eller bolagsordningen ska avsittas till bundet
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2.3.6

eget kapital, och (iii) belopp som enligt bolagsordningen ska anviandas for nagot annat Andamal 4n
utdelning till aktiedgarna. Bolagsstimman ar dock inte skyldig, enligt Svenska Aktiebolagslagen, att
besluta om hogre utdelning dn fem (5) procent av bolagets egna kapital.

Utdelning betalas till aktiedgare eller deras fOrvaltare som &r inférda i aktieboken pé
avstamningsdagen for utdelningen. Alla aktier i det Ombildade Bolaget medfor lika ratt till utdelning
(inklusive i hdndelse av upplésning av det Ombildade Bolaget).

Svenska Aktiebolagslagen innehéller &ven bestimmelser om vissa andra typer av virdeoverforingar,
inklusive forvirv av bolagets egna aktier. Dock ska ett bolags forvarv av egna aktier inte anses som
en viardeoverforing om ingen ersittning ska betalas for aktierna och under vissa andra sirskilda
omstiandigheter. For det Ombildade Bolaget och andra bolag vars aktier inte ar upptagna till handel
pé en reglerad marknad, ska alla andra forvdrv av egna aktier anses ogiltiga, enligt Svenska
Aktiebolagslagen.

Inlosen av minoritetsaktier

Enligt Svenska Aktiebolagslagen har en aktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av alla aktier i
ett aktiebolag ritt att 16sa in dterstdende aktier som innehas av de Gvriga aktieigarna i bolaget. Dartill
har varje minoritetsaktieigare som innehar aktier som kan l6sas in pa sddant sitt av en
majoritetsaktiedgare ritt att krdava att sddan majoritetsaktiedgare 16ser in dess aktier. I hindelse av
tvist om 16senbeloppet ska 16senbeloppet motsvara aktiens pris som kan forvintas vid en forsiljning
under normala forhallanden. Om inlésen har foregétts av ett offentligt erbjudande som antagits av
innehavare till mer an nio tiondelar av de aktier som erbjudandet avser, ska 16senbeloppet motsvara
det erbjudna vederlaget i det offentliga erbjudandet, om inte sirskilda skil motiverar nigot annat.
En tvist om huruvida det foreligger nagon ratt eller skyldighet till inl6sen, eller 16senbeloppets
storlek, ska provas av skiljemén.

Reglering av och tillsyn oéver svenska vardepappersmarknader

Efter notering pa Nasdaq First North Sverige kommer det Ombildade Bolaget att omfattas av bland
annat (i) marknadsmissbruksforordningen (EU) 596/2014 ("MAR”) och vissa svenska lagar som
kompletterar MAR, (ii) Nasdaq First North Growth Market Rulebook for Issuers of Shares
("Nasdaqs Regelverk”), (iii) prospektférordningen (EU) 2017/1129 ("Prospekt-
forordningen”), och (iv) den svenska Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés takeover-regler
for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”). MAR och Prospektforordningen ar dven
tillampliga pd det Nuvarande Bolaget, och det Nuvarande Bolaget omfattas dven av finska
bestimmelser som i huvudsak motsvarar Nasdaqs Regelverk och Takeover-reglerna.

MAR innehéller bland annat (i) en skyldighet f6r emittenter att offentliggora insiderinformation s
snart som mojligt (om inte MAR:s forutsattningar for uppskjutet offentliggérande ar uppfyllda), (ii)
ett forbud mot insiderhandel, (iii) ett forbud mot olagligt r6jande av insiderinformation, (iv) ett
forbud mot marknadsmanipulation, och (v) en skyldighet for personer i ledande stéllning, samt till
dem néirstdende personer, att underriatta emittenten och svenska Finansinspektionen ("Svenska
Finansinspektionen”) om transaktioner som utférts av dem avseende emittentens aktier eller
andra finansiella instrument.

Svenska lagen om straff for marknadsmissbruk pa virdepappersmarknaden (2016:1307, i dess
nuvarande lydelse) innehéller bland annat bestimmelser om straffrattsliga pafoljder for insiderbrott,
obehorigt r6jande av insiderinformation och marknadsmanipulation.

Svenska lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning
(2016:1306, i dess nuvarande lydelse) innehéller bland annat bestimmelser om administrativa
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2.3.7

sanktioner (sdsom administrativa sanktionsavgifter) for insiderhandel, olagligt réjande av
insiderinformation och marknadsmanipulation samt for vissa andra 6vertradelser av skyldigheter
enligt MAR.

Nasdags Regelverk innehéller bland annat (i) de allmidnna noteringskraven for aktier, (ii) en
skyldighet for emittenten att offentliggora vissa foretagshandelser (till exempel dndringar i styrelsen
eller koncernledningen, inrdttande av aktiebaserade incitamentsprogram, och emissioner av
finansiella instrument), och (iii) en skyldighet att offentliggéra bokslutskommunikéer och
halvéarsrapporter.

Prospektforordningen innehéller bland annat en skyldighet for emittenten att offentliggora ett
prospekt nar virdepapper erbjuds till allmadnheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.

Takeover-reglerna innehéller bland annat (i) regler om forfarandet for och utformningen av
offentliga uppkopserbjudanden till aktiedgare i ett bolag, noterat pa Nasdaq First North Sverige eller
annan relevant handelsplattform, att 6verlata samtliga eller en del av sina aktier till budgivaren, (ii)
regler om forfarandet for och utformningen av fusioner och fusionsliknande forfaranden som
omfattar ett bolag noterat pa Nasdaq First North Sverige eller annan relevant handelsplattform, och
(iii) regler om budpliktsbud, innefattande bland annat att en person, som uppnar ett aktieinnehav i
ett bolag, noterat pd Nasdaq First North Sverige eller annan relevant handelsplattform, som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet i bolaget, omedelbart ska offentliggora storleken pa
sitt aktieinnehav och lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende samtliga resterande aktier i
bolaget.

De svenska virdepappersmarknaderna och bolagen noterade pa dessa stir under tillsyn av Svenska
Finansinspektionen. Dartill finns det flera icke-statliga organisationer med liknande
ansvarsomraden, inklusive Aktiemarknadsndmnden och disciplinndmnden fér Nasdaq Stockholm
AB.

Svenska Finansinspektionens ansvarsomrade innefattar bland annat (i) att utreda och sanktionera
overtradelser av vissa regler avseende de svenska virdepappersmarknaderna, (ii) att meddela
foreskrifter och riktlinjer, (iii) att utfarda tillstdnd att tillhandahélla vissa finansiella tjanster och
utféra andra reglerade finansiella aktiviteter, (iv) att godkdnna och registrera prospekt, och (v) att ta
emot och offentliggéra meddelanden avseende vissa atgdrder och hindelser pa de svenska
viardepappersmarknaderna.

Aktiemarknadsnimndens ansvarsomrade innefattar bland annat (i) att verka for god sed pa de
svenska viardepappersmarknaderna genom uttalanden, radgivning och information, och (ii) att tolka
och lamna dispens fran Takeover-reglerna.

Nasdaq Stockholm AB:s disciplinndimnds ansvarsomrade innefattar bland annat att bedéma och
sanktionera 6vertradelser av Nasdags Regelverk.

Handel pa Nasdagq First North Sverige

Nasdaq First North Sverige dr en multilateral handelsplattform och en tillvixtmarknad f6r sma och
medelstora foretag och bedrivs av Nasdaq Stockholm AB som ar en del av Nasdaq, Inc.-koncernen.
Nasdaq, Inc. erbjuder handel i flera tillgdngsklasser, och dess teknik stodjer verksamheterna for
ménga handelsplatser globalt. Nasdaq, Inc. bedriver 4ven handelsplatser i Helsingfors, Képenhamn,
Reykjavik, Tallinn, Riga och Vilnius. Varje land har sina egna officiella listor och vissa landspecifika
noteringskrav.
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2.3.8

Handel i vardepapper pd Nasdaq First North Sverige sker huvudsakligen i SEK. Det minsta
intervallet som priserna visas i (tick size) ar beroende av aktiens pris. Prisinformation produceras
och publiceras framst i SEK.

Vardepapperscentralsfragor, clearing och avveckling

Enligt Nasdaqs Regelverk ar ett noteringskrav for aktier att aktierna registreras elektroniskt och ar
kapabla att clearas och avvecklas. Detta medfor att bolaget vars aktier ska tas upp till handel méste
vara ett sd kallat avstimningsbolag, vilket betyder att dess bolagsordning ska innehélla en
bestammelse som anger att bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister specifikt
inrattat for aktierna i det enskilda bolaget. Euroclear Sverige bedriver ett kontobaserat system som
innefattar avstimningsregister, som i sin tur bestar av avstimningskonton inrattade for enskilda
aktiedgare, i enlighet med svenska lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument  (1998:1479, i dess nuvarande lydelse) ("Svenska Lagen om
Virdepapperscentraler”). Enligt Svenska Lagen om Vardepapperscentraler fir inte aktiebrev
eller liknande bevis utfardas for aktierna registrerade i ett avstimningsregister.

Den som ir registrerad som dgare av aktier pa ett avstimningskonto ska generellt anses ha ritt att
forfoga oOver aktierna pd kontot. Om aktierna ar forvaltarregistrerade, vilket betyder att
avstamningskontot ar registrerat i forvaltarens namn, ska forvaltaren generellt anses ha ratt att
forfoga Over aktierna pa kontot. For att delta pd en bolagsstimma maste en innehavare av
forvaltarregistrerade aktier begara sa kallad rostrattsregistrering av aktierna, sisom vidare beskrivet
i avsnitt 2.3.3 ovan.

Euroclear Sverige har tillstdnd att tillhandahalla viardepapperscentralstjanster i enlighet med
forordningen om virdepapperscentraler (EU) 909/2014 och stir under tillsyn av Svenska
Finansinspektionen. Euroclear Sverige hanterar kontoverksamhet, clearing och avveckling for de
svenska viardepappersmarknaderna. Clearing och avveckling utférs av Euroclear Sverige i det sa
kallade VPC-systemet genom leverans mot betalning och genomfdérs normalt pd den andra
bankdagen efter handelsdagen om inte annat avtalats mellan parterna.

For varje avstimningskonto inrdttar Euroclear Sverige ett si kallat VP-konto. Borgenarsskydd
erhélls vid registrering av ett forvarv av ett finansiellt instrument pé ett VP-konto. VP-konton och
informationen som registreras pa dessa konton anviands ocksa for att administrera utbetalningar
relaterade till de registrerade virdepapperen och att tillhandahélla information till aktieigare och
andra, sdsom svenska och utlindska skattemyndigheter. Enligt Svenska Lagen om
Virdepapperscentraler &r Euroclear Sverige personuppgiftsansvarigt for behandling av
personuppgifter som kontoverksamheten medfor.

Konsekvenser for arbetstagare

Det Nuvarande Bolaget forvintar sig inte att den Griansoverskridande Ombildningen kommer att ha
négon paverkan pé arbetstagarna eller deras anstillningsvillkor hos det Nuvarande Bolaget och, efter
den Gransoverskridande Ombildningen, det Ombildade Bolaget, och dess dotterbolag. Likasa
forvintas den Gransoverskridande Ombildningen inte att ha ndgon péverkan péd platserna for
verksamheten for det Nuvarande Bolaget och, efter den Gransoverskridande Ombildningen, det
Ombildade Bolaget, och dess dotterbolag.

Frén och med Verkstillandedagen kommer arbetstagarna i det Nuvarande Bolaget genom
tillimpning av lag att vara anstillda av det Ombildade Bolaget som sa kallade gamla arbetstagare
antingen direkt eller genom en filial, och dirigenom fortsétta att vara anstillda i sina nuvarande
hemlander. Det Ombildade Bolaget ska Gverta de skyldigheter som f6ljer av anstillnings- och
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uppdragsforhéllanden for den personal som oOverfors och de relaterade formaner som giller pa
Verkstillandedagen.

Arbetstagarna i dotterbolag och nérstdende foretag till det Nuvarande Bolaget péverkas inte direkt
av den Gransoverskridande Ombildningen, eftersom deras anstillningsforhéllanden kommer att
kvarstd hos deras nuvarande arbetsgivare och inte 6verforas till en ny arbetsgivare. Inga anstillnings-
eller uppdragsavtal som ingatts med arbetstagarna i det Nuvarande Bolaget, det Ombildade Bolaget,
eller deras dotterbolag eller narstdende foretag ska avslutas pa grund av den Griansoverskridande
Ombildningen och inga rattsliga konsekvenser kommer att intrada for sddana arbetstagare till f6ljd
av den Gransoverskridande Ombildningen.

Eventuella skyldigheter att informera, samarbeta med eller samrdda med arbetstagare, i den
utstrackning de kan kravas enligt tillampliga lagar, forordningar och kollektivavtal, inklusive men
inte begransat till finska samarbetslagen (1333/2021), finska lagen om arbetstagarinflytande i
europabolag och europeiska kooperativa foreningar samt om arbetsgivarforpliktelser och
arbetstagarinflytande vid gransoverskridande omstruktureringar (758/2004, i dess nuvarande
lydelse) (den "Finska Lagen om Arbetstagarinflytande”) och svenska lagen om arbetstagares
medverkan vid gransoverskridande fusioner, delningar och ombildningar (2008:9, i dess nuvarande
lydelse), ska efterlevas.

Per dagen for den Gransoverskridande Ombildningsplanen samt denna styrelseredogorelse har det
Nuvarande Bolaget inga befintliga system for arbetstagardeltagande, vilket innebér att Finska Lagen
Om Arbetstagarinflytande for att arrangera arbetstagardeltagande i samband med en
gransoverskridande ombildning inte dr tillamplig i den Gransoverskridande Ombildningen.

Ritt till arbetstagarrepresentation i det Nuvarande Bolagets dotterbolags styrelser och, efter den
Gransoverskridande Ombildningen, i det Ombildade Bolagets styrelse, kommer att kvarsta eller
upprittas i enlighet med tillampliga lagar och regler i varje jurisdiktion.

Denna redogorelse och den Gransoverskridande Ombildningsplanen kommer att vara tillgingliga
for alla arbetstagare i enlighet med 17 a kapitlet 8 § Finska Aktiebolagslagen.

(Signatursida foljer)
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Uledborg, 4 mars 2024

NYAB ABP

JAN OHMAN

Jan Ohman
Styrelseordférande

LARS-ERIC AARO

Lars-Eric Aaro
Styrelseledamot

BARBRO FRISCH

Barbro Frisch
Styrelseledamot

JOHAN K NILSSON

Johan K Nilsson
Styrelseledamot

JARI SUOMINEN

Jari Suominen
Styrelseledamot

MARKKU KANKAALA

Markku Kankaala
Styrelseledamot

ANDERS BERG

Anders Berg
Styrelseledamot

JOHAN LARSSON

Johan Larsson
Styrelseledamot

MIKAEL RITOLA

Mikael Ritola
Styrelseledamot
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