NYAB OYJ:N HALLITUKSEN SELVITYS OSAKKEENOMISTAJILLE JA
TYONTEKIJOILLE KOSKIEN EHDOTETTUA KOTIPAIKAN SIIRTOA

Julkisen osakeyhtion NYAB Oyj:n (Y-tunnus 2393685-6) ("Siirtyvd Yhtio”) hallitus on laatinut timéin
selvityksen ehdotettuun Siirtyvan Yhtion rajat ylittivaan kotipaikan siirtoon liittyen osakeyhtiolain
(624/2006, muutoksineen) ("Osakeyhtiolaki”) 17 a luvun 6 pykildn mukaisesti, jossa Siirtyva Yhtio
muutetaan ilman purkamista tai selvitystilaan asettamista ruotsalaiseksi julkiseksi osakeyhtioksi ("Siirtynyt
Yhtio”), jolle kaikki Siirtyvan Yhtion varat, oikeudet, vastuut ja velat siirtyvit, ja jonka rekisterdity kotipaikka
siirretddn Ruotsiin rajat ylittdvaa kotipaikan siirtoa koskevan siirtosuunnitelman (*Siirtosuunnitelma”),
joka on paivitty tdimaén selvityksen paiviykselle tai sen lahettyville, mukaisesti ("Kotipaikan Siirto”).

Tamin selvityksen tarkoituksena on selvittda ja perustella Kotipaikan Siirron oikeudelliset ja taloudelliset
nakokohdat, kuten vaikutukset Siirtyneen Yhtion tulevaan liiketoimintaan, sekd Siirtyneen Yhtion
osakkeenomistajille ja tyontekijoille aiheutuvat seuraukset. Tdmia selvitys on osakkeenomistajien,
tyontekijoiden ja tyontekijoiden edustajien saatavilla Osakeyhtidlain 17 a luvun 8 pykildn mukaisesti.

1 Oikeudelliset ja taloudelliset nikokohdat

Kotipaikan Siirto toteutetaan, kun Ruotsin yritysrekisteri (Bolagsverket) on rekisteréinyt Kotipaikan
Siirron Ruotsin osakeyhtidlain (2005:551, muutoksineen) ("Ruotsin Osakeyhtiolaki”) 24 a luvun
31 pykildn mukaisesti ("Taytantoonpanopaivi”).

Seuraavat Kotipaikan Siirron oikeudelliset vaikutukset tulevat voimaan Taytdnt6onpanopdivina
Ruotsin Osakeyhtiolain 24 a luvun 32 pykilidn ja Osakeyhtilain 17 a luvun 28 pykéaldn mukaisesti:

> Siirtyvdn Yhtion rekisterdity kotipaikka siirretddan Ruotsiin ja Siirtyvdn Yhtion
oikeudellinen muoto muutetaan ruotsalaiseksi julkiseksi osakeyhtioksi, johon sovelletaan
Ruotsin lainsdddant6d, mukaan lukien Ruotsin Osakeyhticlakia,

> Siirtyvan Yhtion varoista, oikeuksista, vastuista ja veloista tulee Siirtyneen Yhtion varoja,
oikeuksia, vastuita ja velkoja,

> Siirtyvdn Yhtion osakkeenomistajista tulee Siirtyneen Yhtion osakkeenomistajia osake
osakkeesta -periaatteen mukaisesti edellyttden, ettd he eivit kidytd lunastusoikeuttaan
Siirtosuunnitelmassa kuvatun mukaisesti, ja

> Siirtyvan Yhtion oikeuksista ja velvoitteista, jotka koskevat tydsopimuksia tai tyosuhteita
ja jotka ovat voimassa, kun Kotipaikan Siirto astuu voimaan, tulee Siirtyneen Yhtion
oikeuksia ja velvoitteita.

Siirtynyt Yhtio jatkaa Siirtyvdn Yhtion tilla hetkelld harjoittamaa liiketoimintaa eikd Kotipaikan
Siirto aiheuta sithen muutoksia.

Kotipaikan Siirrolla ei odoteta olevan vaikutusta Siirtyvian Yhtion taloudelliseen asemaan tai kykyyn
tayttaa velvoitteitaan velkojilleen niiden erdintyessd. Kotipaikan Siirrolla ei odoteta olevan
vaikutusta Siirtyvan Yhtion asiakkaisiin, toimittajiin tai muihin sopimuskumppaneihin.

Siirtyvdn Yhtion osakkeet on otettu kaupankidynnin kohteeksi suomalaisessa monenkeskisessi
kaupankayntijarjestelmissd Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalla.
Tarkoituksena on hakea Siirtyvan Yhtion osakkeiden poistamista Nasdaq First North Growth Market
Finland -markkinapaikalta ja Siirtyneen Yhtion osakkeiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi
ruotsalaisessa monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmissid Nasdaq First North Growth Market
Sweden -markkinapaikalla ("Nasdaq First North Sweden”).
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Kotipaikan Siirron ja markkinapaikan vaihtamisen johdosta Siirtyneen Yhtion odotetaan parantavan
paasyaan padomamarkkinoille, parantavan osakkeidensa kaupankaynnin likviditeettid, vahvistavan
Siirtyneen Yhtion tunnettuutta sekd saavan kaupallisia etuja. Lisdksi suurin osa Siirtyvan Yhtion
liiketoiminnasta tapahtuu Ruotsissa, ja ruotsalaisen kotipaikan seki listautumisen odotetaan olevan
hyodyksi Siirtyneelle Yhtiolle seka kaupallisesta ettad tyonantajan houkuttelevuuden nakékulmasta.
Lisdksi enemmisto Siirtyvan Yhtion osakkeista on ruotsalaisten osakkeenomistajien hallussa. Jollei
Siirtosuunnitelman mukaisista Siirtyvdn Yhtion osakkeiden lunastusvaatimuksista muuta johdu,
Kotipaikan Siirrolla ei odoteta olevan olennaisia vaikutuksia Siirtyvdn Yhtion liiketoimintaan tai
taloudelliseen asemaan. Kokonaisarvio on, ettd Kotipaikan Siirron odotetaan olevan hyddyksi
Siirtyneelle Yhtiolle ja sen osakkeenomistajille.

Seuraukset osakkeenomistajille
Yleista

Siirtyvdn Yhtion osakkeenomistajat pysyvat Siirtyneen Yhtion osakkeenomistajina, ja heidéan
osakkeensa Siirtyvissa Yhtiossd muutetaan Siirtyneen Yhtion osakkeiksi heiddn nykyisen
osakeomistuksensa suhteessa 1:1 ("Siirtyvat Osakkeet”). Siirtyneessd Yhtiossd on vain yksi (1)
osakelaji.

Siirtyvan Yhtion osakkeenomistajille ei anneta vastiketta Kotipaikan Siirron yhteydessa. Sen vuoksi
Kotipaikan Siirrolla ei ole laimentavaa vaikutusta osakeomistuksiin Siirtyneessa Yhtiossa. Lisaksi
Kotipaikan Siirron ei arvioida vaikuttavan olennaisesti Siirtyvin Yhtion nykyisten
osakkeenomistajien oikeuksiin tai asemaan Siirtyneen Yhtion osakkeenomistajina.

Siirtyvien Osakkeiden allokointi perustuu osakeomistukseen Siirtyvassa Yhtiossd Kotipaikan Siirron
toteuttamisen yhteydessd maarattavana tismaytyspaivana.

Siirtyvind Osakkeina jaettavien Siirtyneen Yhtion osakkeiden lopullinen kokonaismaara méaritetaan
Siirtyvdn Yhtion osakkeiden Kotipaikan Siirron toteuttamisen yhteydessd maarittavan
tasmaytyspdivin lukuméadrian perusteella. Tdman selvityksen pdivimaidrdna Siirtyvin Yhtion
osakemdird on 706 658 238, ja niin ollen Siirtyneen Yhtion osakkeiden kokonaisméaara olisi
706 658 238.

Siirtyvat Osakkeet toimitetaan Siirtyvdn Yhtion osakkeenomistajille Kotipaikan Siirron
toteuttamisen yhteydessd mairattaviand tdsmaytyspidivdna tai mahdollisimman pian sen jilkeen.
Siirtyvat Osakkeet toimitetaan Siirtyneen Yhtion osakkeina Euroclear Sweden AB:n ylldpitdméssa
arvo-osuusjarjestelmissd tai Siirtyneen Yhtion osakkeita edustavina niin kutsuttuina
linkkiarvopapereina Euroclear Finland Oy:n ylldpitaméassa arvo-osuusjarjestelméssi tai vastaavien
jarjestelyiden valitykselld. Siirtyvdt Osakkeet toimitetaan automaattisesti, eikd Siirtyvin Yhtion
osakkeenomistajilta edellytetd toimenpiteita tdhan liittyen.

Siirtyvan Yhtion osakkeenomistajalla on oikeus vaatia osakkeidensa lunastamista Osakeyhtidlain 17
a luvun 18 pykidldn mukaisesti ennen kuin Siirtyvdn Yhtion ylimaardinen yhtickokous paittaa
Kotipaikan Siirrosta. Osakkeenomistajan on ylimaardisessd yhtiokokouksessa #d#nestettava
Kotipaikan Siirtoa koskevaa paiatosehdotusta vastaan. Siirtyvd Yhtio antaa osakkeenomistajilleen
sdahkopostiosoitteen tai muun sdhkéisen osoitteen lunastusvaatimuksen sdhkoista vastaanottamista
varten.

Siirtyvan Yhtion osakkeiden ehdotettu lunastushinta osakkeelta on Siirtyvan Yhtion osakkeiden
kaupankayntimaarilla painotettu keskihinta julkisessa kaupankaynnissid Nasdaq First North Growth
Market Finland -markkinapaikalla kolmen (3) kuukauden ajanjakson aikana, joka paittyy
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2.3

2.3.1

viimeisend kaupankdyntipdivind ennen Kotipaikan Siirrosta paattdvin ylimairaisen
yhtiokokouksen pdivimiirad ("Lunastushinta”).

Lunastushinta maksetaan kahden (2) kuukauden kuluessa Kotipaikan Siirron toteuttamisesta
osakkeenomistajille, jotka ovat hyviksyneet Lunastushinnan. Osakkeenomistajan on ilmoitettava
Siirtyville Yhtiolle Lunastushinnan hyviaksymisesta sdahkoisen lunastusvaatimuksen yhteydessa tai
Kotipaikan Siirrosta paattavissa ylimaardisessd yhtiokokouksessa tai joka tapauksessa yhden (1)
kuukauden kuluessa Kotipaikan Siirrosta paattavian ylimaaraisen yhtiockokouksen paivimaarasta.

Jos osakkeenomistaja ei hyvidksy Siirtosuunnitelmassa asetettuja lunastuksen ehtoja,
osakkeenomistaja voi Osakeyhtiolain 17 a luvun 18 pykildn mukaisesti antaa asian vilimiesten
ratkaistavaksi sen mukaan, mitd Osakeyhtidlain 18 luvun 3-5 ja 8-10 pykilissd sdddetdan
lunastusriitojen kisittelysta.

Katsaus Kotipaikan Siirron veroseuraamuksista osakkeenomistajille

Yhtiooikeudellisesta nikokulmasta Siirtynyt Yhtio pysyy samana oikeushenkilond kuin Siirtyva
Yhti6. Niin ollen vain Suomessa tai Ruotsissa verovelvollisten Siirtyvan Yhtion osakkeenomistajien
osalta Kotipaikan Siirron ei pitdisi tarkoittaa heiddn omistamiensa Siirtyvin Yhtion osakkeiden
luovuttamista. Kotipaikan Siirron ei siten pitdisi tuottaa mitddn vilittomia tulovero- tai
varainsiirtoveroseuraamuksia téllaisille osakkeenomistajille. Mahdollisen osakkeiden lunastuksen
yhteydessd lunastusta Siirtosuunnitelman mukaisesti vaativien osakkeenomistajien saama
lunastushinta voi kuitenkin olla verotettavaa tuloa vain Suomessa tai Ruotsissa verovelvollisille
Siirtyvan Yhtion osakkeenomistajille.

Kaikkien muiden Siirtyvdn Yhtion osakkeenomistajien eli niiden osakkeenomistajien, jotka ovat
verovelvollisia yksinomaan tai lisdksi muualla kuin Suomessa tai Ruotsissa, osalta Kotipaikan Siirron
veroseuraamukset riippuvat asianomaisen valtion verolaeista.

Ruotsin verotuksen niakokulmasta Kotipaikan Siirron myo6td Siirtyneen Yhtion osinkomaksuja
koskee lahtokohtaisesti Ruotsin 30 prosentin lahdevero niiden osakkeenomistajien osalta, jotka eivit
ole verovelvollisia Ruotsissa. Ruotsin muiden valtioiden kanssa solmimat verosopimukset voivat
kuitenkin rajoittaa 1ihdeveroa ja esimerkiksi Pohjoismaisen verosopimuksen mukaan
sopimusvaltioissa (mukaan lukien Suomi) verovelvollisille osakkeenomistajille maksettavien
osinkojen lahdeveroprosentti ei saa ylittaa 15 prosenttia. Pohjoismaisen verosopimuksen mukaisesti
Suomessa verovelvolliselle osakkeenomistajalle maksettu osinkotulo, jota verotetaan Ruotsin
ldhdeverotuksessa, oikeuttaa paidsdantoisesti verohyvitykseen Suomessa samasta tulosta
verotettavasta tuloverosta. Mahdollinen kiyttimitta jadnyt verohyvitys voidaan padsddntoisesti
kayttaa viiden seuraavan verovuoden aikana.

Kaikkia osakkeenomistajia kehotetaan konsultoimaan oman maansa veroasiantuntijoita
selvittddkseen Kotipaikan Siirron aiheuttamat veroseuraamukset yksittaiselle osakkeenomistajalle.

Katsaus Ruotsin laista ja sédinnoksista
Johdanto

Seuraavassa esitetddn yleiskatsaus Ruotsin yhti6- ja arvopaperimarkkinalainsaddantoon sisdltden
yhteenvedon tietyistd sdannoistd ja maariyksists, jotka ovat voimassa tdimén hallituksen selvityksen
pidivimairing, ja jotka koskevat Siirtynyttd Yhtiotd Tdytdntoonpanopdivasti ldhtien sekd Nasdaq
First North Sweden -markkinapaikalle vaihtamisen jidlkeen. Katsauksen ei ole tarkoitus antaa
kokonaisvaltaista tai tyhjentavdd kuvausta kaikista sovellettavista sddnnoistd ja maardyksista.
Lisdksi kuvatut sdannét ja madraykset voivat muuttua tai niitd voidaan tulkita uudelleen milloin
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2.3.2

2.3.3

tahansa, eikd Siirtyneelld Yhtiolla ole velvollisuutta péaivittdaa tai taydentdda kuvausta.
Osakkeenomistajia, jotka haluavat saada kokonaisvaltaisen kasityksen Siirtynytta Yhtiota koskevasta
oikeudellisesta sadntelykehyksesti, kehotetaan konsultoimaan omia neuvonantajiaan.

Osakkeenomistajien merkintdetuoikeus

Ruotsin Osakeyhtitlain mukaan ruotsalaisen osakeyhtion osakkeenomistajilla on paasdantoisesti
etuoikeus merkita yhtion liikkeeseen laskemia uusia osakkeita suhteessa kunkin yksittdisen
osakkeenomistajan jo omistamien yhtion osakkeiden lukumé&araan, ellei esimerkiksi yhtiokokouksen
tai hallituksen osakeantipdatoksestd muuta johdu. Ruotsin Osakeyhtiolain mukaan yhtiokokouksen
paitos, joka poikkeaa osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta osakeantipddtoksen ehtojen
osalta, on hyviksyttava vahintdan kahden kolmasosan enemmistolla kaikista annetuista d4nista ja
vhtiokokouksessa edustetuista osakkeista. Lisdksi téllainen paatos edellyttida, ettd yhtion hallitus
antaa selvityksen, jossa selvitetdan osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poikkeamisen syy ja
periaatteet, joihin merkintdhinta perustuu.

Hyvdn arvopaperimarkkinatavan (ruotsiksi ”god sed pd aktiemarknaden”) mukaan on
paasdantoisesti hyviksyttavad, ettd uusien osakkeiden annissa poiketaan osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta, jos poikkeaminen on tapauskohtaisten olosuhteiden perusteella
objektiivisesti katsoen osakkeenomistajien edun mukainen. Lisdksi yhtion on selkeésti ilmoitettava
osakkeenomistajille ja arvopaperimarkkinoille i) syyt osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta
poikkeamiseen ja ii) miten merkintihinta on méiiritetty tai mairitetddn ja kuinka kaypa
markkinahinta on varmistettu tai varmistetaan.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joilla on rekisteroity osoite muualla kuin Ruotsissa tai
Suomessa eivat vilttamattd voi kiyttdd osakeomistukseensa liittyvdd merkintdetuoikeutta, ellei
voimassa ole kyseisen osakkeenomistajan maan soveltuvien arvopaperilakien mukaisesti
rekisterdintiasiakirjaa tai muuta vastaavaa asiakirjaa, tai ellei vapautus rekisterdintivaatimuksista
tai vastaavista vaatimuksista ole saatavilla ndiden maiden soveltuvien lakien mukaisesti.

Yhtiokokoukset
Ruotsin Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajat kayttavit paitosvaltaansa yhtiokokouksissa.

Ruotsin Osakeyhtidlain ja Siirtyneen Yhtion ehdotetun yhtidjarjestyksen mukaan varsinainen
vhtiokokous, joka pidetddn vuosittain kuuden (6) kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta,
paittda muun muassa seuraavista asioista:

> tuloslaskelman ja taseen sekd konsernituloslaskelman ja konsernitaseen hyviksymisesta,
> yhtion taseen osoittaman voiton kayttdmisests,

> vastuuvapaudesta hallitukselle ja toimitusjohtajalle,

> hallituksen jasenten valinnasta ja palkkioista, ja

> tilintarkastajien valinnasta ja palkkiosta.

Varsinaisen yhtiokokouksen lisdksi hallitus kutsuu koolle ylimdirdisen yhtiokokouksen, jos i)
hallitus katsoo, ettd on aiheellista pitda yhtiokokous ennen seuraavaa varsinaista yhtiokokousta tai
ii) yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka omistavat vihintdan yhden kymmenesosan
kaikista yhtion osakkeista vaativat kirjallisesti, ettd yhtiokokous on kutsuttava koolle tietyn asian
kisittelemiseksi.
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Yhtiokokous kisittelee Ruotsin Osakeyhtitlain ja yhtion yhtidjarjestyksen edellyttamét asiat sekd
mahdolliset hallituksen sille tekemit ehdotukset. Ruotsin Osakeyhtiélain mukaan osakkeenomistaja
voi lisdksi esittaa hallitukselle kirjallisen pyynnon ottaa seuraavan yhtickokouksen asialistalle mika
tahansa yhtiokokouksen toimivaltaan kuuluva asia edellyttden, ettd pyynto esitetddn seitsemin
viikkoa ennen yhtiokokousta tai muuten hyvissid ajoin ennen yhtiokokousta, jotta se voidaan
sisillyttaa yhtiokokouskutsuun.

Ruotsin Osakeyhtiolain mukaan julkisen osakeyhtion yhtickokous kutsutaan koolle julkaisemalla
kokouskutsu yhtion yhtiGjarjestyksessa maaratylla tavalla ja Ruotsin Virallisessa lehdessa (ruotsiksi
“Post- och Inrikes Tidningar”) sekid ilmoittamalla siitd vdhintdan yhdessd yhtidjarjestyksessa
mainituissa kansallisessa sanomalehdessa.

Ruotsin Osakeyhtiolaissa maaratadn, ettd kutsu varsinaiseen yhtiokokoukseen tai ylimdaridiseen
vhtiokokoukseen, jossa kisitelldan yhtiGjarjestyksen muutosta, on julkaistava aikaisintaan kuusi (6)
viikkoa ja viimeistddn nelja (4) viikkoa ennen yhtiokokousta, kun taas kutsu ylim&dardiseen
yhtiokokoukseen, jossa ei kisitelld yhtiojarjestyksen muutosta, on julkaistava aikaisintaan kuusi (6)
viikkoa ja viimeistaan kaksi (2) viikkoa ennen yhtiokokousta.

Ruotsin  Osakeyhtiolain ja  Siirtyneen Yhtion ehdotetun yhtiGjarjestyksen mukaan
osakkeenomistajien, jotka haluavat osallistua yhtiokokoukseen, on oltava merkittyna kuusi
pankkipdivdd ennen yhtiokokousta otteeseen tai muuhun vastaavaan jiljenndkseen yhtion
osakasluettelosta (ruotsiksi “aktieboken”), jota ylldpitid Euroclear Sweden AB ("Euroclear
Sweden”), ja ilmoitettava yhtidlle aikomuksestaan osallistua viimeistdan kokouskutsussa
mainittuna paivini, joka voi olla aikaisintaan viides arkipdivd ennen yhtickokousta. Lisdksi
hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan, joka haluaa osallistua yhtickokoukseen, on oltava
tilapdisesti merkittynd yhtion osakasluetteloon (niin sanottu d4nioikeuden rekisterdinti (ruotsiksi
“rostrdttsregistrering”)) viimeistaan nelja pankkipaivda ennen yhtiokokousta.

Osakkeenomistaja voi osallistua yhtiokokoukseen henkilokohtaisesti tai asiamiehen vilityksella.
Lisdksi Siirtyneen Yhtion ehdotetun yhtidjarjestyksen mukaan kullakin osakkeenomistajalla tai
asiamiehelld voi olla enintddn kaksi avustajaa lasnd yhtiokokouksessa edellyttden, ettd
osakkeenomistaja on ilmoittanut heidéan lasnédolostaan edellisen kappaleen mukaisesti.

Siirtyneen Yhtion ehdotetun yhtidjarjestyksen mukaan hallitus voi paattdd, ettd yhtiokokous
pidetddn Luulajassa tai Tukholmassa.

Yhtiokokouksen paatokset vaativat padsaantoisesti enemmiston hyviksyntdd annetuista ddnista, ja
yhtiokokouksen paditosvaltaisuuden edellytykseksi ei ldhtOkohtaisesti ole asetettu tiettya
osallistujamaaraa. Tiettyihin padtoksiin sovelletaan kuitenkin tiettyjd enemmistévaatimuksia.
Esimerkiksi yhtiojarjestyksen muutos, osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeava
osakeanti ja kotipaikan siirtoa koskevan siirtosuunnitelman hyviksyminen vaativat normaalisti
kahden kolmasosan enemmiston annetuista ddnistd ja yhtickokouksessa edustetuista osakkeista,
kun taas esimerkiksi hallituksen jisenen valinnassa eniten 44nia saanut ehdokas valitaan (eli vaikka
ehdokkaan saamat &dnet eiviat edustaisikaan enemmist6d annetuista &didnistd). Ruotsin
Osakeyhtiolaissa on myo6s sddntojd, jotka asettavat korkeampia enemmistévaatimuksia tietyille
yhtiokokouksen paatoksille. Esimerkiksi paatoksen julkisen yhtion muuttamisesta yksityiseksi
vhtioksi tulee saada kannatus kaikilta yhtiokokouksessa ldsna olevilta osakkeenomistajilta, ja ndiden
tulee edustaa viahintdan yhdeksaa kymmenesosaa kaikista yhtion osakkeista. Jokainen Siirtyneen
Yhtion osake oikeuttaa yhden (1) d4nen antamiseen yhtiokokouksissa.
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2.3.4

Osingot ja muu varojenjako

Ruotsin tilinpéaatoslain (1995:1554, muutoksineen) mukaan oma paddoma jaetaan sidottuun ja
vapaaseen omaan padomaan. Jako sidotun oman pddoman ja vapaan oman pddoman vililli on
merkityksellinen jakokelpoisia varoja maéiritettdessd. Osakepddoma (ruotsiksi aktiekapital”),
ylikurssirahasto ~ (ruotsiksi ~ “bunden  oOverkursfond”), arvonkorotusrahasto  (ruotsiksi
“uppskrivningsfond”), pakolliset varaukset (ruotsiksi “reservfond”),
padomaosuusmenetelmarahasto (ruotsiksi “kapitalandelsfond”), kehittimismenorahasto (ruotsiksi
“fond for utvecklingsutgifter”) ovat sidottua omaa pddomaa. Vapaa oma padoma koostuu muista
rahastoista seka kyseisen ja edeltavien tilikausien voitosta.

Osingon maira tai muu varojenjako on rajattu jakokelpoisten varojen maaraan eli varoja ei saa jakaa,
jos sidotulle omalle pddomalle ei ole jaon jidlkeen riittdvaa katetta. Laskelma perustuu viimeksi
vahvistettuun taseeseen ottaen huomioon sidotun oman padoman muutokset, jotka ovat tapahtuneet
tilinpaatospaivan jalkeen. Lisdksi Ruotsin Osakeyhtiolaki maaraa, ettid osinkoa saa jakaa vain, jos se
on perusteltua, kun otetaan huomioon i) yhtion toiminnan luonteen, laajuuden ja riskien asettamat
oman padoman suuruutta koskevat vaatimukset ja 1ii) yhtion tarve vahvistaa tasettaan,
likviditeettiaan ja taloudellista asemaansa yleisesti. Jos yhti6 on emoyhtio, tulee huomioida myos
konsernin toiminnan luonteen, laajuuden ja riskien asettamat konsernin oman piadoman suuruutta
koskevat vaatimukset sekd konsernin tarve vahvistaa tasettaan, likviditeettiddn ja taloudellista
asemaansa yleisesti.

Osakkeille maksetut osingot vaativat yhtiokokouksen paatoksen, jota kannattaa enemmisto
vhtiokokouksessa annetuista danista. Kun yhtiokokouksen on maira kasitella osinkoasiaa, hallitus
tai, jos esityksen on tehnyt joku muu taho, esityksen tehnyt taho valmistelee paatésehdotuksen. Jos
ehdotettua osinkoa kisitellaan ylimaariisessd yhtiockokouksessa, ehdotuksessa on mainittava osuus
jaettavasta madrastd, joka on kiytettdvissd viimeksi tehdyn varojen jakamista koskevan paidtoksen
jalkeen. Yhtiokokous voi paattdad jakaa hallituksen ehdottamaa tai hyviksyméai suuremman maarian
vain, jos i) tdllainen velvollisuus on yhti6jarjestyksen mukaan olemassa tai ii) jakamisesta paatettiin
sellaisen osakkeenomistajavihemmiston pyynnosti, jolla on hallussaan vdhintdan kymmenesosa
yhtion osakkeista (katso tarkemmin jaljempana).

Ruotsin Osakeyhtiolain mukaan yhtiokokouksen on paitettava sellaisten osakkeenomistajien, joilla
on hallussaan viahintdan yksi kymmenesosa yhtion kaikista osakkeista, pyynnosta jakaa enintdan
puolet vahvistetun taseen mukaisesta jiljelld olevasta tilikauden voitosta sen jilkeen, kun siitd on
viahennetty i) edellisten tilikausien tappiot, jotka ylittdvit vapaan oman pddoman ii) varat, jotka tulee
lain tai yhtiojarjestyksen mukaan siirtdd sidottuun omaan pidiomaan ja iii) varat, jotka tulee
yhtiojarjestyksen mukaan kayttdd johonkin muuhun tarkoitukseen kuin varojen jakamiseen
osakkeenomistajille. Ruotsin Osakeyhtiolain mukaan yhtiokokouksella ei kuitenkaan ole
velvollisuutta paattaa sellaisesta varojen jakamisesta, joka ylittda viisi (5) prosenttia yhtion omasta
padomasta.

Osinko maksetaan osakkeenomistajille tai heiddn nime#milleen henkildille, jotka ovat osingon
tdsmaytyspdivina merkittynd osakasluetteloon. Kaikki Siirtyneen Yhtion osakkeet tuottavat
yhtildiset oikeudet osinkoon (mukaan lukien Siirtyneen Yhtion purkautuessa).

Ruotsin Osakeyhtiolaki sisédltdd sddnnoksid myos tietyisti muista varojenjakotavoista, mukaan
lukien yhtion omien osakkeiden hankkimisesta. Yhtion omien osakkeiden hankintaa ei kuitenkaan
katsota varojen jakamiseksi, jos osakkeista ei suoriteta maksua, ja tietyissd muissa erityisissi
olosuhteissa. Siirtyneen Yhtion ja muiden yhtididen, joiden osakkeet eivit ole julkisen
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kaupankaynnin kohteena sdénnellylla markkinalla, osalta kaikki muut omien osakkeiden hankinnat
katsotaan mitattomiksi Ruotsin Osakeyhtiolain mukaan.

Vahemmistoosakkeiden lunastaminen

Ruotsin Osakeyhtiolain mukaan sellainen osakkeenomistaja, jolla on hallussaan enemmaéan kuin
vhdeksin kymmenesosaa kaikista yhtion osakkeista, on oikeutettu lunastamaan muiden
osakkeenomistajien omistamat yhtion osakkeet. Lisdksi vihemmistoosakkeenomistajalla, jonka
osakkeet enemmistéosakkeenomistaja voi edelld mainitusti lunastaa, on vastaavasti oikeus vaatia
enemmistoosakkeenomistajalta osakkeidensa lunastamista. Jos lunastushinnasta syntyy
erimielisyyttd, lunastushinnan tulee vastata hintaa, joka tavanomaisissa olosuhteissa voitaisiin
odottaa osakkeen myynnista. Jos lunastusta edelsi julkinen ostotarjous, jonka osakkeenomistajat,
joilla oli yli yhdeksdn kymmenesosaa tarjouksen kohteena olevista osakkeista, hyviksyivit,
lunastushinnan on vastattava julkisessa ostotarjouksessa tarjottua vastiketta, jollei erityisista syista
muuta johdu. Lunastusoikeutta tai lunastusvelvollisuutta tai lunastushinnan mé&irad koskevat
erimielisyydet on annettava vilimiesten ratkaistavaksi.

Ruotsin arvopaperimarkkinoiden sadantely ja valvonta

Nasdaq First North Sweden -markkinapaikalle listautumisen jilkeen Siirtyneeseen Yhtioon
sovelletaan muun muassa (i) markkinoiden vaarinkayttoasetusta (EU) 596/2014 ("MAR”) ja tiettyja
Ruotsin lakeja, jotka tdydentavit sitd, (ii) Nasdaq First North -markkinapaikan sdidnt6ja osakkeiden
liikkeeseenlaskijoille ("Nasdaq First North -sdadnnot”), (iii) Esiteasetusta (EU) 2017/1129
("Esiteasetus”) ja (iv) Ruotsin arvopaperimarkkinoiden itsesdantelykomitean ostotarjoussaant6ja
tietyille kaupankiyntialustoille ("Ruotsin Ostotarjoussiainnot”). MAR:ia ja Esiteasetusta
sovelletaan myo0s Siirtyvdan Yhtioon. Taman lisdksi Siirtyvaan Yhtioon sovelletaan sellaisia Suomen
sdannoksia, jotka vastaavat padasiassa Nasdaq First North -sdidnt6ja ja Ruotsin Ostotarjoussaantoja.

MAR sisaltda muun muassa (i) lilkkeeseenlaskijan velvollisuuden julkaista sisdpiiritieto niin pian
kuin mahdollisia (elleivit MAR:n edellytykset julkistamisen lykkddmiseen tayty), (ii)
sisdpiirikauppojen kiellon, (iii) sisdpiiritiedon laittoman ilmaisemisen kiellon, (iv) markkinoiden
manipulointikiellon ja (v) johtohenkiloiden ja heiddn ldhipiirinsd velvollisuuden ilmoittaa
liikkeeseenlaskijalle ja  Ruotsin  Finanssivalvonnalle (Finansinspektionen) ("Ruotsin
Finanssivalvonta”) heidin liiketoimensa, jotka liittyvit kyseisen liikkeeseenlaskijan osakkeisiin
tai muihin rahoitusvélineisiin.

Ruotsin laki markkinoiden vaarinkaytostd arvopaperimarkkinoilla madrattavista seuraamuksista
(2016:1307, muutoksineen) sisdltdida muun muassa sdadnnokset sisidpiirikauppojen, sisipiiritiedon
laittoman ilmaisemisen ja markkinoiden manipuloinnin rikosoikeudellisista seuraamuksista.

Ruotsin laki MAR:ia taydentdvista sadnndksistd (2016:1306, muutoksineen) sisdltdd muun muassa
sdannokset hallinnollisista seuraamuksista (kuten hallinnollista maksuista) sisdpiirikaupoista,
sisdpiiritiedon laittomasta ilmaisemisesta ja markkinoiden manipuloinnista seki tietyistd muista
MAR:n asettamien velvoitteiden rikkomisesta.

Nasdaq First North -sddnnét sisaltivit muun muassa (i) yleiset osakkeiden listalle ottamisen
edellytykset, (ii) liikkeeseenlaskijan velvollisuuden julkistaa tietyt yhtion toimet (esimerkiksi
muutokset hallituksessa tai johtoryhmaissd, osakepohjaisten kannustinohjelmien perustaminen ja
rahoitusvilineiden liikkeeseenlasku) ja (iii) velvollisuuden julkistaa vuosittainen tilinpaatostiedote
ja puolivuosikatsaukset.

Esiteasetus sisdltdd muun muassa liikkeeseenlaskijan velvollisuuden julkaista esite, kun
arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankaynnin kohteeksi sddnnellyllda markkinalla.
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Ruotsin Ostotarjoussaannot sisdltdvat muun muassa (i) sddnnat, jotka koskevat Nasdaq First North
Sweden -markkinapaikalle tai muuhun vastaavaan kaupankayntijirjestelmaian listatun yhtion
osakkeenomistajille suunnattujen julkisten ostotarjousten menettelya ja rakennetta myyda kaikki tai
osa osakkeistaan tarjouksentekijille, (ii) sddnnot, jotka koskevat Nasdaq First North Sweden -
markkinapaikalle tai muuhun vastaavaan kaupankayntijarjestelméaén listatun yhtion sulautumisia ja
sulautumisen kaltaisten prosessien menettelya ja rakennetta, ja (iii) pakollisia julkisia ostotarjouksia
koskevat sdannot, jotka muun muassa edellyttavit, ettd henkilo, joka saavuttaa vahintdan kolme
kymmenesosaa yhtion dinimaidrastd edustavan omistusosuuden Nasdaq First North Sweden -
markkinapaikalle tai muuhun vastaavaan kaupankiyntijarjestelméain listatussa yhtiossi, on
velvollinen ilmoittamaan osakeomistuksensa suuruuden vilittomisti ja tekemiddn julkisen
ostotarjouksen kaikista jiljelld olevista yhtion osakkeista.

Ruotsin arvopaperimarkkinoita ja arvopaperimarkkinoilla listattuja yhtioitd valvoo Ruotsin
Finanssivalvonta. Lisdksi useilla ei-valtiollisilla organisaatioilla on samankaltaisia vastuita, kuten
Ruotsin arvopaperimarkkinalautakunnalla (ruotsiksi “Aktiemarknadsndmnden”) ja Nasdaq
Stockholm AB:n kurinpitolautakunnalla.

Ruotsin Finanssivalvonnan tehtdviin kuuluu muun muassa (i) tutkia ja méiaratd seuraamuksia
tiettyjen Ruotsin arvopaperimarkkinoita koskevien sadntojen ja maardysten rikkomisesta (ii) antaa
maariyksii ja ohjeita, (iii) lupien myontdminen tiettyjen rahoituspalvelujen tarjoamiseen ja muun
sddnnellyn rahoitustoiminnan harjoittamiseen, (iv) esitteiden hyviaksyminen ja rekisteréiminen ja
(v) vastaanottaa ja julkaista ilmoituksia tietyistd toimista ja tapahtumista Ruotsin
arvopaperimarkkinoilla.

Ruotsin  arvopaperimarkkinalautakunnan tehtdviin kuuluu muun muassa (i) hyvin
arvopaperimarkkinatavan edistiminen Ruotsissa paatosten, neuvonnan ja tiedonannon kautta ja (ii)
Ruotsin Ostotarjoussiadntojen tulkitseminen ja poikkeuksien myontaminen.

Nasdaq Stockholm AB:n kurinpitolautakunnan tehtaviin kuuluu muun muassa Ruotsin Nasdaq First
North -sdédntojen rikkomusten tutkiminen ja seuraamuksien miaradminen.

Kaupankdaynti Nasdaq First North Sweden -markkinapaikalla

Nasdaq First North Sweden on monenkeskinen kaupankéyntijarjestelma ja kasvumarkkina pienille
ja keskikokoisille yrityksille, ja sitd operoi Nasdaq Stockholm AB, joka on osa Nasdaq Inc. -konsernia.
Nasdaq Inc. tarjoaa kaupankayntid useissa eri omaisuuslajeissa, ja sen teknologia tukee monien
kaupankayntipaikkojen toimintaa maailmanlaajuisesti. Nasdaq Inc. operoi kaupankayntipaikkoja
my0s Helsingissd, Koopenhaminassa, Reykjavikissa, Tallinnassa, Riikassa ja Vilnassa. Jokaisella
maalla on omat viralliset porssilistansa ja tietyt maakohtaiset listautumisvaatimukset.

Nasdagq First North Sweden -markkinapaikalla arvopaperikauppaa kdydaan padsadantoisesti Ruotsin
kruunuissa. Pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivili, tick size) noteerauksissa riippuu osakkeen
hinnasta. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan padsaantoisesti Ruotsin kruunuissa.

Arvopaperikeskusasiat ja selvitystoiminta

Ruotsin Nasdaq First North -sdadnt6jen mukaan osakkeiden listalle ottamisen edellytyksena on, etta
osakkeet on rekisterdity sdhkoisesti, ja ne ovat selvitettdvissd ja toimitettavissa. Yhtion, jonka
osakkeet otetaan julkisen kaupankiynnin kohteeksi, on oltava niin sanottu arvo-osuusyhtié (CSD-
yhtié) (ruotsiksi “avstdmningbolag”). Tadmia tarkoittaa, ettd sen yhtiGjarjestyksessd on oltava
lauseke, jonka mukaan yhtion osakkeet tulee rekister6idd arvo-osuusrekisteriin (ruotsiksi
“avstdmningsregister”), joka perustetaan erikseen kyseisen yhtion osakkeille. Ruotsissa Euroclear
Sweden ylldpitda arvo-osuusjirjestelmdd, joka koostuu Ruotsin arvopaperikeskuksista ja
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rahoitusinstrumenttien tilinhoidosta annetun lain (1998:1479, muutoksineen) ("Ruotsin
Arvopaperikeskuslaki’) mukaisista arvo-osuusrekistereistd, joihin kuuluu useita arvo-
osuustileja (ruotsiksi “avstd@mningkonton”), joista jokainen tili on perustettu yksittiisille
osakkeenomistajille. Ruotsin Arvopaperikeskuslain mukaan osakekirjoja tai samankaltaisia
todistuksia ei voida antaa osakkeista, jotka ovat rekisteroity arvo-osuusrekisteriin.

Henkilo, joka on rekisterdity arvo-osuustililla olevien osakkeiden omistajaksi, on 1dhtokohtaisesti
valtuutettu madraamaan tililla olevista osakkeista. Jos osakkeet ovat hallintarekisteroityja, mika
tarkoittaa sitd, ettd arvo-osuustili on rekisterdity tilinhoitajan nimiin, on tilinhoitaja 1ahtokohtaisesti
valtuutettu madradmaain tililla olevista osakkeista. Hallintarekister6idyn osakkeen omistajan taytyy
yhtiokokoukseen osallistuakseen pyytda niin sanottua #dnioikeuden rekisterdintid (ruotsiksi
“rostrdttsregistrering”), kuten edella luvussa 2.3.3 on tarkemmin esitetty.

Euroclear Sweden on valtuutettu tarjoamaan arvopaperikeskuspalveluita
arvopaperikeskusasetuksen (EU) 909/2014 mukaisesti, ja sen toimintaa valvoo Ruotsin
Finanssivalvonta. Euroclear Sweden toimii tilinhoitajana ja selvitysosapuolena Ruotsin
arvopaperimarkkinoilla. Euroclear Sweden suorittaa selvitystoimen niin kutsutussa VPC-
jarjestelmédssd maksua vastaan, ja se toteutetaan tavallisesti toisena pankkipaivina
kaupankayntipaivisti, elleivit osapuolet sovi toisin.

Euroclear Sweden perustaa jokaista arvo-osuustilid vastaan niin kutsutun VPC-tilin (ruotsiksi
“vdrdepapperskonto” tai “VP-konto”). Velkojiensuoja saavutetaan rekister6imilld arvopaperin
hankinta VPC-tilille. VPC-tileja ja niille tileille rekisteroityja tietoja kaytetdan myos rekisterdityihin
arvopapereihin liittyvien maksujen hallinnointiin ja tiedon tarjoamiseen osakkeenomistajille ja
muille osapuolille, kuten Ruotsin veroviranomaisille ja ulkomaisille veroviranomaisille. Ruotsin
Arvopaperikeskuslain mukaan Euroclear Sweden on rekisterinpitdja tilinhoitoon liittyvin
henkil6tietojen kasittelyn osalta.

Seuraukset tyontekijoille

ehtoihin Siirtyviassd Yhtiossa tai Kotipaikan Siirron jilkeen Siirtyneessd Yhtiossd ja sen
tytaryhtioissd. Vastaavasti Kotipaikan Siirrolla ei odoteta olevan vaikutusta Siirtyvdn Yhtion
toimipaikkoihin tai Kotipaikan Siirron jilkeen Siirtyneen Yhtién ja sen tytaryhtididen
toimipaikkoihin.

Taytadntoonpanopdivista alkaen Siirtyvian Yhtion tyontekijat ovat lain mukaan Siirtyneen Yhtion
tyontekijoita niin kutsuttuina vanhoina tyontekijoina joko suoraan tai sivuliikkeen kautta ja jatkavat
tyosuhdettaan nykyisissd kotimaissaan. Siirtynyt Yhti6 ottaa vastattavakseen siirtyvan henkiloston
Taytantoonpanopaivand voimassa olevista tyo- ja palvelusuhteista seki niihin liittyvista etuuksista
johtuvista velvoitteista.

Kotipaikan Siirto ei vaikuta suoraan Siirtyvin Yhtion tytaryhtididen ja osakkuusyhtioiden
tyonantajalle. Siirtyvdan Yhtion, Siirtyneen Yhtion taikka tytaryhtididen tai osakkuusyhtididen
tyontekijoiden tyo- tai palvelusopimukset eivat padty Kotipaikan Siirron takia, eikd kyseisille
tyontekijoille aiheudu mitdan oikeudellisia vaikutuksia Kotipaikan Siirron seurauksena.

Kaikkia tyontekijoiden tiedottamiseen, yhteistoimintaan ja neuvontaan liittyvia velvollisuuksia, silta
osin kuin niitd edellytetdan soveltuvien lakien, asetusten ja tyoehtosopimusten mukaan, sisdltden
mutta ei rajoittuen yhteistoimintalakiin = (1333/2021), lakiin henkilost6edustuksesta
eurooppayhtiossi ja eurooppaosuuskunnassa seki tydnantajavelvoitteista ja henkilostoedustuksesta
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rajat ylittavissa yritysjarjestelyissa (758/2004, muutoksineen) ("Henkilostoedustuslaki”) ja
Ruotsin lakiin henkilostoedustuksesta rajat ylittdvissd sulautumisissa, jakautumisissa ja
yhtiomuodon muutoksissa (2008:9, muutoksineen), tullaan noudattamaan.

Siirtyvalld Yhtiollda ei ole Siirtosuunnitelman ja tdman hallituksen selvityksen paivimadrana
henkilostoedustusjarjestelmad, mika tarkoittaa, ettd Henkilostoedustuslain sddannokset kotipaikan
siirtoon liittyvan henkilostéedustuksen jarjestimisesta eivit sovellu Kotipaikan Siirtoon.

Henkilostoedustusoikeudet Siirtyvin Yhtion tytaryhtididen hallituksissa ja Kotipaikan Siirron
jalkeen Siirtyneen Yhtion hallituksessa siilyvit tai ne perustetaan soveltuvien lakien ja sédnnosten
mukaisesti kussakin maassa.

Tama hallituksen selvitys ja Siirtosuunnitelma ovat kaikkien tyontekijoiden saatavilla
Osakeyhtiolain 17 a luvun 8 pykildn mukaisesti.

(Allekirjoitukset seuraavalla sivulla)
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